Monatsreport Januar

Anstandige Gewinne auf dem Niveau von 15-20% p.a. bei Black+White. Trotz massiver Marktverwerfungen im
spekulativen Technologie-Segment positive Ergebnisse bei Vola+Value. Mit diesen beiden Kernaussagen lassen sich das
Marktgeschehen und die Auswirkungen auf die GAMAG-Strategien gut beschreiben. Auf der Makro-Strategie-Ebene
gewann der Switch von vermeindlichen Corona-Gewinnern zu Impferholungs-Gewinnern an Fahrt.

Strategie Januar 2021 % gg.\Vormonat % seit Handelsstart
G.A.M.A.G Black+White 14.728,18 +1,17% +428,71%
G.A.M.A.G Vola+Value 11.819,53 + 0,08% + 40,68%
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Auswirkungen noch nicht ansatzweise begriffen. Die Fragen, wer Uberleben wird, und wie dann die Preise sich
entwickeln werden noch nicht ansatzweise entschieden. Nur soviel ist klar: Jede Menge wirtschaftlich unnitzer
Personen haben riesige Geldsummen ohne Gegenleistung erhalten. Die Begriindungen dafir sind irrelevant. Es gibt
einfach zu viel Geld fiir zu wenig Waren/Dienstleistungen. Sie sehen heute schon die Inflation in vielen Sektoren. Dies
ist aber erst der Anfang! Wir haben ein Jahrzehnt unsoliden Wirtschaftens hinter uns. Corona war nur die Spitze des
Eisbergs oder eben das, was das Manipulations-Fass der immer weiteren Geldgeschenke zum Uberlaufen brachte.
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An diese wird sich dann die Frage anschlieBen, wer noch zu diesen Zinsen angesichts der zunehmenden Risiken
Uberschuldeten Unternehmen weiter Geld geben will, und dies wird die Zinssteigerungen, den Aktienmarktabschwung
des zweiten Halbjahres 2021 als Story flttern.

GAMAG Black+White

2020 war von der absurden realwirtschaftlichen Meinung gepragt gerade Software im weitesten Sinne sei quasi alles.
Sicherlich durchdringt Technologie immer weitere Bereiche unseres Lebens, nur hat sie nur eine begrenzte mogliche
Funktion. Eine Map ist eben nichts wert, wenn man nicht reisen kann. Info-Tech ohne Grundprodukte ist wertlos! Und
so sehen wir jetzt die wirklichen Gewinner. Es gibt zu wenig Computer-Chips. Es gibt zu wenig Frachtkapazitat. Es gibt
zu wenig Rohstoffe. Deshalb gehen in diesen Bereichen die Preise durch die Decke, und dies ist das groRe (Inflations-)
Thema des Jahres 2021. Dort investieren wir, im Energiesegment aufgrund der Entscheidungen pro Elektromobilitat
zunehmend bei Lithium-Produzenten und in der Batterie-Produktion.

GAMAG Vola+Value
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Zusammenfassung:

Im Januar 2021 setzte sich die Bewegung von den Stay-at-Home-Aktien hin zu den Corona-Geschadigten fort. Die
Schwankungen bei den Technologie-Spekulationen schwachen sich zu nehmen ab, insbesondere weil einige ,,Anleger”
dort jetzt Verluste von 30%, 40% und mehr kurzfristig erlitten hatten in der Technologie-Werte-Korrektur im Februar,
was die Neigung zur Zockerei eben dampft. Alles spricht fiir Schwankungsmarkte in den nachsten Monaten. Wir
bleiben abgesichert. Unsere Finanzierungsstrategien bringen uns weiter solide 10%+X. Selbst nach dem Zinsanstieg in
den sicheren Staatsanleihen ist dies immer noch ein Vielfaches der Zinsen dort, dies aufgrund wirtschaftlicher
Stabilisierung aber sicherer als zuvor.

Short-Positionen in den Aktienindizes schiitzen uns gegen Abverkdufe an den Aktienbdrsen. Wir sehen weiter stabile
monatliche Gewinne.
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